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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI 2024 FAiZ BEKLENTILERI
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KAYNAK: ABD MERKEZ BANKASI, ARALIK 2023



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

AVRUPA MERKEZ BANKASI 2024 FAIiZ BEKLENTILERI

2024 YILINDA 3 + 4 INDIRIM

AMB FAiZ ORANLARI YUZDE
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KAYNAK: AVRUPA MERKEZ BANKASI, 2023 ARALIK



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

INGILTERE MERKEZ BANKASI 2024 FAiZ BEKLENTILERI

2024 iKINCI YARISI 2 + 3 FAIZ INDIRIMi
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00°s

Sz's

S2's ¢

S2's ¢

S2's ¢

S2's ¢

S2's ¢

S¢'s ¢

sz's

55

4,5

3,5

2,5

1,5

6T MIMVYV ¥20C

L WISW)I ¥720C

6T 1N1A3 vCoc

T SOLSN9V ¥20T

0 NVHIZVH t20¢

6 SIAVIAI ¥720¢

TC LYVIA v2ocT

T Lvans$ vzoe

VI INVYEV €20¢

C WISW)I €20¢

TZ1NTAI €C0¢

€ S0LSN9V €¢0¢

NVYIZVH €20¢

SIAVINI €20¢

LIV €20¢C

1vans €eoe

ANVYY 220t

INIISV) Z¢20¢

NI 2202

101A3 220

SOLSN9Y 220Z

KAYNAK: BANK OF ENGLAND, 2023 ARALIK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EKONOMIiK BUYUME BEKLENTILERI YUZDE 2024 CEYREK DONEMLER

2023 Q3 2023 Q4 2024 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4
AB 0,1 0,5 0,6 0,8 1,2 1,4
ngggsi R 0,6 0,7 0,9 1,2 1,4
ABD 4,9 1,5 1,3 1,1 1,2 1,5
INGILTERE 0,6 0,5 0,3 0,5 0,8 0,9
ALMANYA -0,4 0,1 0,4 0,6 1,1 1,4
FRANSA 0,7 1,2 1,4 1,0 1,2 1,1
ITALYA 0,0 0,5 0,2 0,9 1,2 1,3
ISPANYA 1,8 1,6 1,4 1,4 1,7 2,1
HOLLANDA 0,3 0,4 0,4 1,1 1,5 1,7
BELGIKA 1,4 1,4 1,2 1,3 1,4 1,4
ISVEC -1,3 -1,0 -1,4 -0,4 0,0 0,9
POLONYA 0,5 0,8 1,6 2,4 2,8 3,6

KAYNAK: EUROPEAN COMMISSION, 2023 KASIM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI

ILK GEYREK 1,10 + iKINCi GEYREK 1,11 + iKINCI YARI 1,12
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

e

METAL FiYATLARI 25 ARALIK 2023

EMTIA VE ENERJi FIYATLARINDA 2024 BEKLENTILERI
%~ ILK CEYREK DURAGAN + SONRASINDA KADEMELI % 10-15 ARTIS

DOGAL GAZ AVRUPA (EUR/MWh)

LME Index
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE EKONOMISI 2024 YILI ICIN 3 SENARYO

EKONOMi PROGRAMI AYNEN SURER % 70
EKONOMi PROGRAMI VE YONETIMi DEGISIR % 20
YEREL SEGIMLER SONRASI PROGRAM % 10

DAHA RADIKAL UYGULANIR




ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

PROGRAM

e ORTA VADELi PROGRAM HEDEFLERI VE BEKLENTILER
2023 2024
2022
GE:EEI';;ES;W £ PROGRAM HEDEFi

GSYiH BUYUME YUZDE 5,5 4,4 4,0
TOPLAM TUKETIM BUYUME 16,3 10,3 3,6
TOPLAM YATIRIMLAR BUYUME 1,3 5,5 3,6
IHRACAT MILYAR DOLAR FOB 254,2 255,0 267,0
CARI iSLEMLER DENGESi MIiLYAR DOLAR -48,4 -42,5 -34,7
BUTGE DENGESI/GSYiH % -1,0 -5,5 -6,4
TUFE YILSONU YUZDE 64,3 65,0 33,0
iSSizLIK ORANI YUZDE 10,4 10,1 10,3

10



@B TURKIYE CUMHURIYET EKONOM i VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI MERKEZ BANKASI PARA POLITIKASI

Parasal sikilastirmanin birikimli etkileriyle dezenflasyon 2024te baslayacaktir.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB OCAK AYINDA 250 PUAN FAIZ ARTISI YAPACAK

2024 EYLUL AYINDAN IiTIBAREN FAIiZ INDIRIMI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

sl MEVDUAT VE KREDI FAIZLERI
2024 iKiNCi CEYREK GERILEME BASLAR
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e EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

(2 _/ ' KREDILERDE BUYUME HIZI 2024 YILINDA YUZDE 25'i GECMEZ
e SEGCICi KREDI POLITIKASI; IHRACAT KREDILERI

KREDILER BUYUME ORANI YUZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB DOViZ REZERVI BiRIKTIRIYOR;
60 MiLYAR DOLAR NET DOViz REZERVi HEDEFi

MERKEZ BANKASI DOVizZ SATMIYOR + iIHRACAT DOVizi BOZMA-ORANLAR AZALACAK
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KAYNAK: TCMB
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\ ( ' EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
J-re YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
KORFEZ DEPREM KREDISI + EXIMBANK’A KAYNAK + PROJE FINANSMANI +
ULKELERI SATIN ALMA VE ORTAKLIKLAR 20-25 MILYAR DOLAR
DUNYAV?BANKASI DEPREM VE PROJE ODAKLI KAYNAK GiRi$i 13-15 MILYAR DOLAR
BANKA :
KREDILERI BANKALARIN KREDI KULLANIMI ARTIYOR
SERMAYE OZEL SEKTOR+BANKALAR+KAMU TAHVIL iHRAC}LARI
PIYASALARI 15-16 MILYAR DOLAR
PORTFOY ; : i i
YATIRIMLAR] HISSE SENEDI VE TAHVIL YATIRIMLARI 10 MILYAR DOLAR +
OZEL OZEL SEKTOR SATIN ALMALARI+ORTAKLIKLARI
FINANSMAN 10-12 MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TURKIYE RiSK PRiMi GERILIYOR

7YEREL SEGIMLER SONRASI HAZIRAN AYINDA 250 PUANA INEBILIR

2024 SON CEYREK KREDi NOTU ARTISI

TURKIYE KREDi TAKAS RiSK PRiMi CDS
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EKONOMI VE STRATEJI DANISMANLIK HIZMETLERI

YURTDISI FINANSMANDA GELISME BEKLENTILERI
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ORTA VADELI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

e ORTA VADELi PROGRAM DOViZ KURU VARSAYIMLARI
ORTALAMA DOLAR KURU YILSONU DOLAR KURU
60 60
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50 47,8 50 458
43,9 42,2
40 36,8 40
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

TCMB PiYASA KATILIMCILARI ARALIK ANKETi BEKLENTILERI

. 2023 2024 2025
SN SONU TAHMINI SONU TAHMINI SONU TAHMIN

TUFE ENFLASYON YUZDE 67,23 41,0 23,50

TL/DOLAR KURU 30,07 39,86

MERKEZ BANKASI FAizi YUzZDE 42,50 40,00 25,78
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOViZ KURU BEKLENTILERI

2023 2024 2024 2024 2024
KURLAR
Q4 Ql Q2 Q3 Q4
TLDOLAR 29,50 32,00 35,00 36,00 38,00
TL EURO 32,45 35,50 38,50 40,30 42,50
EURO DOLAR 1,10 1,10 1,11 1,12 1,12
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[ FEE. TR~
MINIMUM

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

W AGE 3

— il

UCRETLER + ENERJIi + VERGILER

UCRETLER

ASGARI UCRET % 40-45 ARASI ARTIS

ENERJI FIYATLARI

YEREL SECIMLER SONRASI KADEMELI ARTIS
% 15 -20 + % 10-15

SUBVANSIYONLAR

YEREL SECIMLER SONRASI KADEMELI AZALTMA

VERGILER

YENI DUZENLEMELER

KREDiI KARTLARI

KADEMELI SINIRLAMALAR
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ECONOMY AND STRATEGY CONSULTANCY SERVICES

EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMIi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS ISTANBUL TEL 0212 352 87 95

www .esdh.com.tr
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